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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31.
december 2015 for Dansk Avis Omdeling A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med 4rsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og
pengestromme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vejle, den 5. februar 2016

Direktion

John Romedahl
administrerende direktor

Bestyrelse
Christian Lund Jepsen Dorthe Bjerregaard-Knudsen  Niels Schack Boisen
formand naestformand

Bjarne Werner Munck
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Den uafhaengige revisors erkleringer

Til kapitalejerne i Dansk Avis Omdeling A/S
Pategning pa drsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Dansk Avis Omdeling A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapi-
talopgerelse, pengestramsopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabslo-
ven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi
har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
yderligere krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt
planlegger og udferer revisionen for at opnd hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er
uden vesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og
oplysninger 1 arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for vasentlig fejlinformation 1 arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er
relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
om ledelsens regnskabsmassige skon er rimelige samt den samlede prasentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhaengige revisors erkleringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
og pengestromme for regnskabséret 1. januar - 31. december 2015 i1 overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har 1 henhold til &rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med arsregnskabet.

Aarhus, den 5. februar 2016

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 96 35 56

Klaus Tvede-Jensen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Dansk Avis Omdeling A/S
Niels Finsensvej 11
7100 Vejle

Telefon: 72330800
Hjemmeside: www.dao.as

CVR-nr.: 26 06 38 92
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Hjemsted: Vejle

Christian Lund Jepsen, formand

Dorthe Bjerregaard-Knudsen, nastformand
Niels Schack Boisen

Bjarne Werner Munck

John Romedahl, administrerende direktor

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Citytower, Varkmestergade 2

8000 Aarhus C
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Hoved- og negletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved felgende hoved- og negletal:

Hovedtal

Nettoomsatning
Bruttofortjeneste

Resultat for finansielle poster
Resultat af finansielle poster
Arets resultat

Balance

Balancesum
Egenkapital

Pengestromme fra:

- driftsaktivitet
- investeringsaktivitet

heraf investering i materielle
anlegsaktiver

- finansieringsaktivitet
Arets forskydning i likvider
Antal medarbejdere

Neogletal

Bruttomargin
Overskudsgrad
Afkastningsgrad
Soliditetsgrad

Forrentning af egenkapital

2015 2014 2013 2012 2011

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
356.546 351479 351.301 348.724 366.133
231.448 215.775 182.031 169.283 156.299
3.595 5.754 9.063 6.709 9411
479 1.391 127 1.063 599
2.998 5.245 6.788 5.828 7.476
88.241 82.350 61.977 66.707 66.969
22.012 23.015 17.770 19.981 14.153
1.799 18.328 1.266 2.039 22.201
-13.014 -14.552 471 -2.513 -31.747
-2.049 -2.347 -2.230 -2.033 -3.008
2.248 2.182 -3.929 -1.951 1.999
-8.966 5.958 -2.192 -2.425 -7.547
619 585 477 440 442
64,9% 61,4% 51,8% 48,5% 42,7%
1,0% 1,6% 2,6% 1,9% 2,6%
4,2% 8,0% 14,1% 10,0% 16,0%
24.9% 27,9% 28,7% 30,0% 21,1%
13,3% 25,7% 36,0% 34,1% 71,8%

Nogletallene er udarbejdet 1 overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings
anbefalinger og negletal for 2010. Der henvises til definitioner i afsnittet for anvendt

regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets vigtigste forretningsomrade er distribution af aviser, magasiner, pakker, breve og
beslegtede produkter. Gennem de seneste ar har selskabet befastet sin stilling som Jyllands
starste distributionsselskab pa morgendistributionen.

Udvikling i dret

Selskabets resultatopgerelse for 2015 udviser et overskud pa kr. 2.998.151, og selskabets balance
pr. 31. december 2015 udviser en egenkapital pa kr. 22.012.329.

Selskabet har realiseret en omsatning pa 356.546 tkr. mod 351.486 tkr. sidste ar. Ledelsen anser
arets aktivitet og resultat pa niveau med forventningerne.

Usikkerhed ved indregning og méling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og maling 1 arsrapporten.

Begivenheder efter regnskabsérets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabet forventer neste érs resultat pA samme niveau som i 2015.

Pavirkning af det eksterne miljo og foranstaltninger til forebyggelse, reduktion eller
athjaelpning af skader

Dansk Avis Omdeling A/S er miljobevist og arbejder lebende pé at reducere miljopavirkning fra
virksomhedens drift bl.a. gennem kontinuerligt at optimere selskabets korsel af enhver art for at
nedbringe CO2-pavirkningen af klimaet og affaldssortering. Selskabet har gennemfort udskiftning
af benzinknallerter til lydlese og miljerigtige el-scootere. Dette har vist sig at have en positiv
effekt pd sével arbejdsmiljeet som det eksterne miljo.

Redegorelse samfundsansvar og maltal for det underrepraesenterede ken jf.
arsregnskabslovens § 99 a og 99 b

Beskrivelsen af arbejdet med samfundsansvar og arbejdet med at opfylde malsatningen for det
underreprasenterede kon er pa virksomhedens hjemmeside (www.dao.as/dao/#samfundsansvar).



DAQzs:-

l|\

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Dansk Avis Omdeling A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for store virksomheder 1 regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i1 forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2015 er aflagt i DKK.
Generelt om indregning og miling

Indtegter indregnes 1 resultatopgerelsen 1 takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes
vardireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsverdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes 1 resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna
arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbageforsler som folge af @ndrede regnskabsmassige sken af beleb, der tidligere har veret
indregnet 1 resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes 1 balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes 1 balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og det nominelle belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pd balancedagen.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgerelsen

Nettoomsatning

Nettoomsatningen indregnes i1 resultatopgerelsen, sdfremt levering og risikoovergang til keber
har fundet sted inden &rets udgang. Nettoomsatningen indregnes eksklusive moms og med fra-
drag af rabatter i forbindelse med salget.

Fremstillings- og distributionsomkostninger

Fremstillings- og distributionsomkostninger omfatter de omkostninger, der er medgéet til at opna
arets nettoomsatning. I kostprisen indgar distributionsomkostninger samt direkte reklame og
salgsomkostninger i forbindelse med distribution.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lenafth@ngige omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver.
Finansielle poster

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer
regnskabsdret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, finansielle omkost-
ninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vaerdipa-
pirer, geld og transaktioner 1 fremmed valuta, amortisering af realkreditlan samt tilleeg og godtge-
relse under acontoskatteordningen m.v.

10
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af drets aktuelle skat og arets udskudte skat, indregnes i resultat-
opgoerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den
del, der kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Andring 1 udskudt skat som folge af @ndringer 1 skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.
Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restvardi, fordeles

lineaert over aktivernes forventede brugstid, der udger:

Andre anleg, driftsmateriel og inventar ~ 3-5  &r
Indretning af lejede lokaler 5 ar

Aktiver med en kostpris pd under kr. 30.000 omkostningsferes 1 anskaffelsesaret.

11
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Anvendt regnskabspraksis

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende materielle anlegsaktiver, hvor selskabet har alle vasentlige risici
og fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver.
Aktiverne méles ved forste indregning til opgjort kostpris svarende til dagsvardien, eller (hvis
lavere) til nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregningen af nutidsvaerdien an-
vendes leasingaftalens interne rente som diskonteringsfaktor, eller virksomhedens alternative 14-
nerente som en tilneermet verdi. Finansielt leasede aktiver afskrives som gvrige tilsvarende ma-
terielle anlegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og
leasingydelsens rentedel indregnes over kontraktens lebetid 1 resultatopgerelsen.

Alle ovrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i1 forbindelse med opera-
tionel leasing og evrige lejeaftaler indregnes 1 resultatopgerelsen over kontraktens lebetid.
Selskabets samlede forpligtelse vedrerende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under
eventualposter mv.

Vardipapirer

Veardipapirer omfatter bersnoterede obligationer og aktier, der er anskaffet med henblik pa
langsigtet investering og som males til dagsvardien pa balancedagen. Dagsvardien opgeres pa
grundlag af den senest noterede salgskurs.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males 1 balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsverdi,
hvilket her svarer til pélydende verdi med fradrag af nedskrivning til imedegéelse af tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte
tilgodehavender.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter aftholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Udbytte

Foreslaet udbytte vises som en sa@rskilt post under egenkapitalen.

12
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Anvendt regnskabspraksis

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes 1 balancen som beregnet skat
af drets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt
for betalte acontoskatter. Tilleg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i
resultatopgerelsen under finansielle poster.

Der indregnes udskudt skat af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs- og skattemassig
verdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgiv-
ning vil vaere geldende, nir den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. I de tilfelde,
hvor opgerelse af skatteverdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt
skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt
underskud, males til den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning 1

skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Andring 1 udskudt skat, som folge af @ndringer i skattesatser, indregnes 1 resultatopgerelsen. For
indevarende ér er anvendt en skattesats pa 23,5%.

Gealdsforpligtelser
Geldsforpligtelser 1 ovrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vardi.

Pengestremsopgerelse

Pengestromsopgerelsen viser selskabets pengestremme for aret opdelt pé driftsaktivitet, investe-
ringsaktivitet og finansieringsaktivitet for dret samt arets forskydning i likvider ved arets begyn-
delse og slutning.

Pengestrom fra driftsaktivitet
Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som arets resultat reguleret for ikke kontante driftspos-

ter, @ndring 1 driftskapital samt betalt selskabsskat. Driftskapitalen omfatter omsatningsaktiver
minus kortfristede geeldsforpligtelser eksklusive de poster, der indgar i likvider.

13
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Anvendt regnskabspraksis

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter betalinger i forbindelse med keb og salg af af im-
materielle, materielle og finansielle anlegsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestrom fra finansieringsaktiviteten omfatter &ndringer 1 storrelse eller ssammensetning af ak-
tiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 1an, afdrag pa rentebeerende gald
og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvide midler omfatter likvide beholdninger samt kortfristede vardipapirer, der uden hindring

kan omsettes til likvide beholdninger, og hvorpd der kun er ubetydelig risiko for
vaerdiendringer.

Hoved- og negletalsoversigt

Forklaring af negletal.

Bruttomargin Bruttoresultat x 100 / Nettooms&tning
Overskudsgrad Resultat for finansielle poster x 100 / Nettoomsatning
Afkastningsgrad Resultat for finansielle poster x 100 / Gennemsnitlige aktiver
Soliditetsgrad Egenkapital ultimo x 100 / Samlede aktiver ultimo

Forrentning af

egenkapital Ordinert resultat efter skat x 100 / Gennemsnitlig egenkapital

14
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Resultatopgoerelse 1. januar - 31. december 2015
Note 2015 2014
kr. tkr.

Nettoomszaetning I 356.546.247 351.479
Fremstillings- og distributionsomkostninger -98.654.334 -111.913
Andre eksterne omkostninger -26.444.109 -23.791
Bruttoresultat 231.447.804 215.775
Personaleomkostninger 2 -226.136.158 -208.140
Resultat for af- og nedskrivninger (EBITDA) 5.311.646 7.635
Af- og nedskrivninger af materielle anlegsaktiver 3 -1.716.685 -1.881
Resultat for finansielle poster 3.594.961 5.754
Finansielle indtegter 4 1.513.864 1.423
Finansielle omkostninger 5 -1.034.895 -32
Resultat for skat 4.073.930 7.145
Skat af drets resultat 6 -1.075.779 -1.900
Arets resultat 2.998.151 5.245
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte 2.000.000 4.000
Overfort overskud 998.151 1.245

2.998.151 5.245

15
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Balance pr. 31. december 2015
Note 2015 2014
kr. tkr

Aktiver

Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3.312.497 3.663
Indretning af lejede lokaler 85.704 150
Materielle anlaegsaktiver 7 3.398.201 3.813
Verdipapirer 8 52.159.637 41.290
Deposita 8 1.871.233 1.693
Finansielle anlaegsaktiver 54.030.870 42.983
Anlzgsaktiver i alt 57.429.071 46.796
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 12.953.400 7.421
Tilgodehavender fra salg, associerede virksomheder 10.840.373 13.038
Andre tilgodehavender 1.220.892 783
Udskudt skatteaktiv 9 2.231.184 3.307
Tilgodehavende selskabsskat 700.000 0
Periodeafgransningsposter 2.724.129 1.897
Tilgodehavender 30.669.978 26.446
Likvide beholdninger 141.801 9.108
Oms=tningsaktiver i alt 30.811.779 35.554
Aktiver i alt 88.240.850 82.350

16
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Balance pr. 31. december 2015
Note 2015 2014
kr. tkr
Passiver
Selskabskapital 10.000.000 10.000
Overfort resultat 10.012.329 9.015
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 2.000.000 4.000
Egenkapital 10 22.012.329 23.015
Leasingforpligtelser 0 147
Langfristede gaeldsforpligtelser 11 0 147
Kreditinstitutter 13 5.428.357 0
Leasingforpligtelser 11 34.020 43
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 12.867.931 8.199
Geld til associerede virksomheder 44.683 1.267
Selskabsskat 0 1.212
Anden geeld 47.853.530 48.467
Kortfristede galdsforpligtelser 66.228.521 59.188
Geldsforpligtelser i alt 66.228.521 59.335
Passiver i alt 88.240.850 82.350
Ovrige skonomiske forpligtelser 12
Pants@tninger og sikkerhedsstillelser 13
Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor 14
Neartstdende parter og ejerforhold 15

17
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Egenkapitalopgerelse
Foreslaet ud-
Selskabs- Overfort  bytte for regn-
kapital resultat skabséret [alt
Egenkapital 1. januar 2015 10.000.000 9.014.178 4.000.000  23.014.178
Betalt ordinzert udbytte 0 0 -4.000.000 -4.000.000
Arets resultat 0 998.151 2.000.000 2.998.151
Egenkapital 31. december 2015 10.000.000 10.012.329 2.000.000  22.012.329

18
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Pengestromsopgerelse 1. januar - 31. december 2015
Note 2015 2014
kr. t.kr.

Arets resultat 2.998.151 5.245
Reguleringer 16 2.313.497 2.390
Andring i driftskapital 17 -3.645.079 11.626
Pengestremme fra drift for finansielle poster 1.666.569 19.261
Renteindbetalinger og lignende 1.513.864 695
Renteudbetalinger og lignende -168.735 -32
Pengestremme fra ordinzer drift 3.011.698 19.924
Betalt selskabsskat -1.212.210 -1.596
Pengestremme fra driftsaktivitet 1.799.488 18.328
Kob af materielle anlegsaktiver -2.049.112 -2.347
Kob af finansielle anlegsaktiver m.v. -56.436.717 -37.901
Salg af materielle anleegsaktiver 746.753 407
Salg af finansielle anlegsaktiver m.v. 45.303.481 24.562
Kursregulering vardipapirer -578.462 727
Pengestremme fra investeringsaktivitet -13.014.057 -14.552
Nedbringelse af leasingforpligtelser -155.841 -143
Zndring 1 tilgodehavender hos associerede virksomheder 2.197.953 1.464
Andring 1 geeld til associerede virksomheder -1.222.138 861
Optagelse af geld til kreditinstitutter 5.428.357 0
Betalt udbytte -4.000.000 0
Pengestremme fra finansieringsaktivitet 2.248.331 2.182
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Pengestromsopgeorelse 1. januar - 31. december 2015 (Fortsat)
2015 2014
kr. t.kr.

ZEndring i likvider -8.966.238 5.958
Likvider 1. januar 2015 9.108.039 3.150
Likvider 31. december 2015 141.801 9.108
Likvider specificeres séledes:

Likvide beholdninger 141.801 9.108
Likvider 31. december 2015 141.801 9.108
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Noter til arsrapporten
2015 2014
kr. t.kr.

1 Nettoomsztning

Forretningsomrader

Distribution af aviser, blade, pakker, magasiner og beslaegtede

produkter 356.546.246 351.486

I alt 356.546.246 351.486

Geografiske markeder

Danmark 355.134.736 350.375

Andre lande 1 Europa 1.411.510 1.111

I alt 356.546.246 351.486
2 Personaleomkostninger

Lon og gager 206.895.992 190.327

Pensionsomkostninger 14.605.463 12.772

Andre omkostninger til social sikring 4.634.703 5.041

226.136.158 208.140
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 619 585

Under henvisning til drsregnskabslovens § 98 b stk. 3 nr. 2 oplyses der ikke sarskilt vederlag

til direktionen.
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Noter til arsrapporten
2015 2014
kr. tkr.
3 Af- og nedskrivninger af materielle anlegsaktiver
Afskrivninger materielle anlegsaktiver 2.119.639 2.241
Gevinst og tab ved afthandelse -402.954 -360
1.716.685 1.881
4 Finansielle indtegter
Andre finansielle indtaegter 1.513.864 1.423
1.513.864 1.423
5 Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 168.735 32
Kursreguleringer omkostninger 866.160 0
1.034.895 32
6 Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 0 2.807
Arets udskudte skat 991.518 -1.028
Regulering af skat 84.261 121
1.075.779 1.900
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Noter til arsrapporten

7 Materielle anlaegsaktiver

Andre anleg,
driftsmateriel Indretning af
og inventar  lejede lokaler

Kostpris 1. januar 2015 10.631.505 256.051
Tilgang i rets lob 2.049.112 0
Afgang i arets lob -1.537.811 0
Kostpris 31. december 2015 11.142.806 256.051
Opskrivninger 1. januar 2015 0 0
Opskrivninger 31. december 2015 0 0
Af- og nedskrivninger 1. januar 2015 6.968.960 106.069
Arets afskrivninger 2.055.361 64.278
Arets ned- og afskrivninger pé afhendede aktiver -1.194.012 0
Af- og nedskrivninger 31. december 2015 7.830.309 170.347
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015 3.312.497 85.704
Regnskabsmassig vaerdi af leasede aktiver 151.591 0
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Noter til arsrapporten
8 Finansielle anlzegsaktiver
Veardipapirer Deposita
Kostpris 1. januar 2015 40.646.749 1.692.825
Tilgang i érets lob 56.680.189 334.989
Afgang i arets lob -45.146.900 -156.581
Kostpris 31. december 2015 52.180.038 1.871.233
Opskrivninger 1. januar 2015 642.798 0
Arets opskrivninger -642.798 0
Opskrivninger 31. december 2015 0 0
Nedskrivninger 1. januar 2015 0 0
Arets nedskrivninger 20.401 0
Nedskrivninger 31. december 2015 20.401 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015 52.159.637 1.871.233
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Noter til arsrapporten
2015 2014
kr. t.kr
9 Udskudt skatteaktiv
Materielle anlegsaktiver -842.199 -1.212
Forudbetalinger mv. -1.183.642 -2.095
Skattemaessigt underskud -205.343 0
Overfort til udskudt skatteaktiv 2.231.184 3.307
0 0
Udskudt skatteaktiv
Opgjort skatteaktiv 2.231.184 3.307
Regnskabsmessig vaerdi 2.231.184 3.307
Forventes
realiseret i
indkomst-
aret 2016
L alt 0g senere
Midlertidige forskelle i alt 10.141.745 10.141.745
Skatteprocent 22,0%
Beregnet udskudt skat i alt 2.231.184 2.231.184
10 Egenkapital

Selskabskapitalen bestar af 10.000 aktier a nominelt kr. 1.000. Ingen aktier er tillagt serlige

rettigheder.

Der har ikke varet &ndringer i1 selskabskapitalen 1 de seneste 5 ar.
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Noter til arsrapporten
11 Langfristede gzeldsforpligtelser
2015 2014
kr. t.kr
Leasingforpligtelser
Mellem 1 og 5 ar 0 147
Langfristet del 0 147
Inden for et &r 34.020 43
34.020 190
12 Ovrige ekonomiske forpligtelser
Huslejeforpligtelse pa indgéede aftaler vedrerende lejemal.
Betalingen fordeler sig siledes:
Inden for et ar 2.800.542 2.776
Mellem 1 og 5 ér 932.506 356
3.733.048 3.132

13

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for kassekredit i banken pa nominelt kr. 10.000.000, er selskabets

vaerdipapirbeholdning pantsat. Vardipapirbeholdningen har en regnskabsmaessig vaerdi pa kr.
52.159.637 pr. 31.12.2015.Gelden pa kassekreditten udger kr. 5.428.357 pr. 31.12.2015, og
pantsatningen er alene foretaget for at opnd en rentefordel pa engagementet.
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Noter til arsrapporten
2015 2014
kr. t.kr.
14 Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor
Revisionshonorar til Deloitte 131.000 131
Andre erkleringsopgaver med sikkerhed 0 3
Skatteradgivning 4.500 36
Anden raddgivning 18.000 0
153.500 170
15 Neertstiende parter og ejerforhold
Folgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne
eller minimum 5% af selskabskapitalen:
JP/Politikens Hus A/S, Grendalsvej 3, 8260 Viby J
Syddanske Medier A/S, Norgesgade 1, 6700 Esbjerg
Bortset fra koncerninterne handel pad markedsvilkar samt normalt ledelsesvederlag til ledelse
har der ikke vaeret gennemfort transaktioner med narstdende parter.
2015 2014
kr. t.kr.
16 Pengestremsopgeorelse - reguleringer
Finansielle indtaegter -1.513.864 -1.423
Finansielle omkostninger 1.034.896 32
Af- og nedskrivninger inklusiv tab og gevinst ved salg 1.716.686 1.881
Skat af drets resultat 1.075.779 1.900
2.313.497 2.390
17 Pengestremsopgerelse - zendring i driftskapital
Andring 1 tilgodehavender -7.702.376 -1.573
Andring 1 leveranderer m.v. 4.057.297 13.199
-3.645.079 11.626
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